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T. STEINWACHS/VALLENDER/CRANSHAW

Vorwort

Seit der zweiten Auflage des Buches (2014) hat sich das damals frisch etablier-
te Eigenverwaltungsverfahren nach dem ESUG mittlerweile nicht nur eman-
zipiert, sondern durchgesetzt. Viele mittlere und groB3ere Verfahren (wie z. B.
Condor) wurden erfolgreich mittels Eigenverwaltungsverfahren (hoffentlich
nachhaltig) saniert.

Das Tool »Higenverwaltung« hat aber auch mit dem bisherigen Konzept zu
Recht Kiritik erfahren. Der Gesetzgeber hat diese Kritik aufgegriffen und mit
Wirkung zum 01.01.2021 die Zugangsvoraussetzungen fiir ein Eigenverwal-
tungsverfahren erhoht. Gerade im Eigenverwaltungsverfahren kommt auf den
Glaubigerausschuss eine intensive Arbeit und kommen auf seine Mitglieder
erhohte Haftungsrisiken zu, welche aber beherrschbar sind, wenn man sich an

die Vorgaben von Gesetz und Rechtsprechung halt.

Weiters sind in den letzten Jahren die Regeln einer ordentlichen insolvenz-
rechtlichen Compliance, gerade auch fiir Mitglieder des Glaubigerausschusses,
anscheinend etwas in Vergessenheit geraten. Dieses Buch geht daher in eini-

gen Kapiteln darauf ein.

Die sogenannte »Dauerbaustelle« der InsO wurde nunmehr durch eine weite-
re, hoffentlich nicht zur Dauerbaustelle mutierende Moglichkeit der Sanierung
aullerhalb eines Insolvenzverfahrens erginzt, nimlich die Sanierung (»Re-
strukturierung«) nach dem am 01.01.2021 in Kraft getretenen StaRUG (»Un-
ternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz«). Man kann dem
StaRUG-Verfahren nur alles Gute wiinschen und den etwaig zu bestellenden
Mitgliedern des neu geschaffenen Glaubigerbeirates, dem sich das vorliegende
Buch ebenfalls ausfihrlich widmet, ein Hochstmal3 an Engagement und Sach-

kunde winschen.

Weiterhin hat der Gesetzgeber ebenfalls mit Wirkung zum 01.01.2021 das
Vergtitungsrecht fiir den Glaubigerausschuss neu gefasst; somit ist eine ada-
quate Vergitung fur die Mitglieder des Glaubigerausschusses moglich. Der
Bundesgerichtshof (IX ZB 71/18) hat zudem in einer begriillenswerten Ent-
scheidung im Januar 2021 das GA-Verglitungsrecht in weiten Teilen entschie-
den und somit einer (weiteren) Professionalisierung der GA-Mitgliedschaft
den Weg geebnet.

Das Buch wurde um ein Kapitel zum wichtigen Thema Versicherung der
Ausschusstatigkeit erweitert.
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VORWORT

Ein wirklicher Einblick respektive eine FEinflussnahmemoglichkeit fir die
Glaubiger ergibt sich nur durch die Teilnahme am Glaubigerausschuss bzw.
Mitarbeit im Glaubigerbeirat. Diese Erkenntnis haben simtliche Mitautoren
an diesem Buch aus deren Insolvenz- und Sanierungspraxis u. a. aus Mitglied-

schaften in Ausschtissen gewonnen.

Wir hoffen, mit diesem Buch einen aktuellen Beitrag fiir die Mitarbeit in
Glaubigerausschissen und den neu installierten Glaubigerbeiriten vorgelegt

zu haben und wirden uns iber Thre Kommentare und Anregungen resp.
Kritik freuen.

Sie erreichen uns Uber den Verlag oder tUber steinwachs@avalvermittlung.com
Das Buch hat den Stand vom 31.03.2021.

Frankfurt a. Main, Tangerminde, Erfstadt, Mannheim/Mutterstadt, im April
2021

Torsten Steinwachs Prof. Dr. Heinz Vallender Dr. Friedrich .. Cranshaw
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Der vorlidufige Gliubigerausschuss im Eroffnungsver-
fahren nach der Insolvenzordnung,
der Glaubigerbeirat nach dem StaRUG






CRANSHAW

A. Der vorliufige Gliubigerausschuss im Er6ffnungs-
verfahren nach der Insolvenzordnung, der Gliubi-
gerbeirat nach dem StaRUG'

I. Vorbemerkung — Notwendigkeit von Gliubigerorganen

Es entspricht einer uberzeugenden Dogmatik, dass in einem »Gesamtschul-
denbereinigungsverfahren«, das eingeleitet werden kann, wenn der Schuldner
entweder zahlungsunfihig i.S.d. {17 InsO, »strukturell« zahlungsunfihig
infolge Uberschuldung (§ 19 InsO) ist oder auch nur drohend zahlungsunfi-
hig 1. S. d. § 18 InsO und dessen (mindestens) primires Ziel die Befriedigung
der Glaubiger ist, diese tiber ein Gremium mitbestimmen tber die Verwertung
des schuldnerischen Vermogens. Dabei handelt es sich nicht um ein Organ
der Glaubiger, das bei der Verwaltung des schuldnerischen Vermogens im
AuBlenverhiltnis in Konkurrenz etwa zu einem Insolvenzverwalter agiert,
sondern um ein Unterstiitzungs- bzw. Uberwachungsorgan, das einen Insol-
venzverwalter sowie einen Eigenverwalter oder Sachwalter, aber auch einen
Treuhinder, betrachtet man die Insolvenzordnung, unterstiitzt und tber-

wacht.

Die §§ 67 tf. InsO finden sich in grundsitzlichen Strukturen bereits in den
§§ 87 tf. KO a. F.

ESUG. Im Rahmen des ESUG (1.3.2012) hat man die Erkenntnis gewtirdigt,
dass entscheidende Schritte der Insolvenzabwicklung und wesentliche Wei-
chenstellungen, insbesondere im Rahmen der Unternehmensfortfiihrung,
bereits vor der Verfahrenseréffnung erfolgen, so dass schon im Antragsver-
fahren die Bestellung eines seinerzeit auch »vor-vorliufig« genannten” Gliubi-

gerausschusses des Insolvenzeréffnungsverfahrens sachgerecht sein kann.

GesO. Dieselben Strukturgedanken wohnten in den Fillen der Verfahrenser-
6tfnung der Gesamtvollstreckungsordnung inne (s. § 15 Abs. 2, 6 GesO),

die vom Mai 1991-31.12.1998 fiir die Bundeslinder im »Beitrittsgebiet« nach
dem Einigungsvertrag galt.

1 Soweit in diesem Beitrag Kommentarwerke der InsO (Auflagen bis 2020) zitiert werden, sind
mit den dortigen §§ der Insolvenzordnung diejenigen i. d. F. bis zum 31.12.2020 gemeint,
nicht etwa die durch das SanlnsFoG zum 01.01.2021 gednderten oder neuen Vorschriften
des Gesetzes, soweit nicht gesondert auf neue Vorschriften (»n. F.«) hingewiesen wird.

2 »Vor-vorliufig« in Abgrenzung zu dem »vorldufigen« vom Gericht ohne vorherige Bestiti-

gung durch die Gliubigerversammlung bestellten Gliubigerausschuss im er6ffneten Verfah-
ren nach § 67 Abs. 1 InsO.
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VglO. Das insolvenzabwendende wenig angewendete und auch wenig erfolg-
reiche Vergleichsverfahren nach der Vergleichsordnung (s. § 1 VglO) sah —
ebenfalls unter dem Aspekt der Unterstiitzung und Uberwachung des Ver-
gleichsverwalters — einen Glaubigerbeirat als Gremium der Glaubiger vor.

StaRUG’. Das neue, mit dem Ziel der Insolvenzvermeidung eingefiihrte Rest-
rukturierungsverfahren nach dem StaRUG" sieht in § 93 einen Gliubigerbei-
rat vor, wenn die gerichtlich anhingige Restrukturierungssache (s. § 31 Abs. 1,
3 StaRUG) »gesamtverfahrensartige Ziige« aufweise (§ 93 Abs. 1 StaRUG).

Europiische Rechtsentwicklung zum Sanierungsrecht — aktuell und de
lege ferenda, RL 2019/1023/EU. Das StaRUG setzt die Richtlinie ber
Restrukturierung und Insolvenz (im Folgenden »RI«)’ der Europiischen Uni-
on im Bereich der insolvenzabwendenden Restrukturierung nach Titel II,
Art. 4 tf. RL um. Die Erwigungsgriinde der Richtlinie (»)EW4«), die in der im
Rahmen der unionsrechtlichen Gesetzgebungsverfahren tblichen Weise die
Motive des Unionsgesetzgebers wiedergeben, nehmen an verschiedenen Stel-
len Bezug auf einen Glaubigerausschuss als Option der Mitgliedstaaten, der
verschiedene Aufgaben haben kann (s. EW 68 Satz 6, EW 69 Satz 2, EW 88,
Restrukturierungs- und Insolvenzverfahren betreffend). Diese Aufgaben
umfassen Kontrollen von Transaktionen wie Zwischenfinanzierungen bis zur
Verabschiedung bzw. zur Rechtskraft eines Restrukturierungsplans, Progno-
sen und Kostenschitzungen, aber auch die Auswahl und den Ersatz des Ver-
walters bzw. des Restrukturierungsbeauftragten.®’

Europiische Initiative zur Harmonisierung des Insolvenzrechts. Die
zitierte Richtlinie 2019/1023/EU ist nicht der letzte Baustein einer Harmoni-

3 Zur finalen Umsetzung des SanlnsFoG: vgl. Senninger/ Heidrich, SanierungsBerater 2021, 2.
Gesetz Uber den Stabilisierung- und Restrukturierungsrahmen fir Unternehmen (Unterneh-
mensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz — StaRUG) v. 22.12.2020, BGBIL. 1 2020,
S. 3256 tf. Das StaRUG ist Art. 1 des SanlnsFoG und nach dessen Art. 25 Abs.1 am
01.01.2021 im Wesentlichen in Kraft getreten; ausgenommen sind die §§ 84-88 StaRUG iiber
das offentliche Verfahren, die erst am 17.07.2022 in Kraft treten, Art. 25 Abs.3 Nr. 1
SanlnsFoG; zum neuen Restrukturierungsrahmen fiir Osterreich: Abel/ Gensbichler, Det neue
Restrukturierungsrahmen fiir Osterreich, INDat 2021, 02/8. 30.

5 Richtlinie (RL) 2019/1023/EU v. 20.06.2019 tber priventive Restruktutierungsrahmen, tiber
Entschuldung und tber Titigkeitsverbote sowie iiber Maf3nahmen zur Steigerung der Effizi-
enz von Restrukturierungs-, Insolvenz- und Entschuldungsverfahren und zur Anderung der
Richtlinie (EU) 2017/1132 (Richtlinie tber Restruktutrierung und Insolvenz), ABL. EU L 172
v. 26.06.2019, S. 18 ff., nach Art. 34 umzusetzen bis 17.07.2021.

6 Zur RL 2019/1023/EU s. Cranshaw, in: Pannen/Riedemann/Smid (Hrsg.), StaRUG, Kom-
mentar Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz, 2021, Anhang, Kommen-
tierung der Richtlinie, Einfihrung in Thematik und Strukturen der Richtlinie.

7 Zu Gliubigerausschiissen in der Richtlinie s. den Uberblick bei Riedemann, in: Pannen/
Riedemann/Smid (Hrsg.), StaRUG, Kommentar Unternehmensstabilisierungs- und -restruk-
turierungsgesetz, 2021, § 93 StaRUG Rn. 15-22.

6 Gldubigerausschuss und Glaubigerbeirat, Finanz Colloquium Heidelberg, 2021
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sierung der Sanierungs- und Insolvenzrechtsregelwerke in der Union, eher der
Beginn einer Harmonisierung. Im Rahmen einer »Mitteilung der Kommission an
das Europdische Parlament |...] — Eine Kapitalmarktunion fiir die Menschen und Un-
ternehmen — nener Aktionsplanc vom 24.9.2020° hat die EU-Kommission im
Anhang zu dem Dokument verschiedene Mallnahmen angekiindigt, wie sie
Defiziten bei der Verwirklichung der Kapitalmarktunion abhelfen will und
einen Zeitplan veroffentlicht. Als »Mafnabme 11« ist vorgesehen »mehr Bere-
chenbarkeit bei den Ergebnissen grenziiberschreitender Investitionen mit Blick auf Insol-
venzverfabren«. Die Ziele beschreibt sie mit dem Zeithorizont 2. Quartal 2022
wie folgt:

»A. Damit die Konsequenzen von Insolvenzverfabren berechenbarer werden, wird die

RKommission bis Mitte 2022 einen legislativen oder nichtlegislativen 1 orstofS zur Min-

destharmonisierung oder stirkeren Konvergenz in bestimmten entralen Bereichen der
Insolveng von Nichthanken unternehmen.«

Die geplanten Inhalte werden wie folgt umrissen:

»Gegenstand des 1V orstofes fiir ein legislatives oder nichtlegislatives Instrument konnten
eine Definition der Insolvengverfabrensausliser, die Forderungsrangfolge (Interessenaus-
gleich  zwischen verschiedenen Glanbigerarten, insbesondere auch zwischen gesicher-
ten/ ungesicherten Insolvenzglanbigern) und weitere zentrale Punkte wie Anfechtungs-
klagen oder das Aufspiiren von Vermaigenswerten sein. Dabei werden die Ergebnisse
ezner dffentlichen Konsultation sowie die Empfeblungen einer Expertengruppe und die
Gesprdiche mit den Mitgliedstaaten bervicksichtigt. AufSerdem wird eine Folgenabschat-
zung durchgefiibrt.«

Die Harmonisierung des Sanierungs- und Insolvenzrechts dirfte sich also
danach fortsetzen. Systematisch spricht Vieles fur eine Richtlinie parallel zu
der erwihnten RL 2019/1023/EU. Umso mehr wird das Augenmerk auf die
Wahrung der Glaubigerautonomie und die Systematik der Glaubigerorgane zu
legen sein, insbesondere auch auf die Aufrechterhaltung eines effizient struk-
turierten und arbeitsfahigen Glidubigerausschusses, der mit einer im Einzelfall
hinreichenden Zahl von Mitgliedern hoher Kompetenz besetzt ist, die Ver-
antwortung fir die Gesamtheit der Glaubiger tibernehmen.

8 Dokument COM(2020) 590 final, https://eut-lex.curopa.cu/resource.html?uri=cellar:61042
990-fe46-11ea-b44£-012a75ed71a1.0003.02/DOC_2&format=PDF; Abruf: 10.03.2021.
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II. Der vorldufige Glaubigerausschuss im System der Organe,
der Gldubiger im Insolvenzverfahren nach der Insolvenz-
ordnung

1. Beteiligung der Gldubiger am Verfahren

Aufgabe des Insolvenzverfahrens ist vor allem die unter Berticksichtigung der
jeweiligen Verhiltnisse méglichst optimierte Befriedigung der Glaubiger (vgl.
§ 1 Satz 1 InsO)’ sowie die Restschuldbefreiung natiirlicher Personen.' Dane-
ben steht die Sanierung der Unternehmen, wenn auch nicht als eigentliches
Ziel, sondern als Methode der Zielerreichung. Das Verfahren wird nach den
Motiven des Gesetzgebers, vom Inkrafttreten der Insolvenzordnung tiber
samtliche Novellen hindurch, vom Grundsatz der Glaubigerautonomie getra-
gen.'" Dementsprechend muss es Gldubigerorgane geben, die die Interessen
der Gesamtheit der Gldubiger vertreten. Diese Organe sind die Glaubigerver-
sammlung und der Glaubigerausschuss. Dabei ergibt sich ein Dilemma, das
sich insbesondere am Beispiel der Unternehmensinsolvenz aufzeigen lasst:

9 In der Praxis und in den Erwdgungen de lege ferenda durfte sich ein gewisser Wandel einstel-
len, nicht zuletzt aufgrund der Uberlegungen auf europiischer Ebene, die bisher in der vor-
erwihnten RL 2019/1023/EU und im StaRUG gipfeln. Auf die schon im Jahr 2014 ausge-
sprochene Empfehlung der Europidischen Kommission gem. Art. 288 AEUV »Commission
Recommendation on a new approach to business failure and insolvency«, Dokument C (2014) 1500 final
der EU-Kommission vom 12.03.2014, ist schon in der Vorauflage des vorliegenden Bandes
hingewiesen worden; als Dokument 2014/135/EU verfugbar im ABL EU L 74 v. 14.03.2014,
S. 65. So ist in Ziff. 12 der Empfehlung ein »Schutzschirm« fir das Schuldnerunternehmen
vorgesehen. Unter der Uberschrift »$tay of individual enforcement actions and suspension of insolvency
proceedings« (1. 10 ff) heil3t es (Auszug): »13. The duration of the stay should strike a fair balance be-
tween the interests of the debtor and of creditors, and in particular secured creditors.« Der Zeitraum betrigt
dort vier Monate und kann bis auf zwolf Monate erstreckt werden. Wie stets kann man bei
solchen rechtspolitischen Erwigungen auf Unionsebene ohne Insiderkenntnisse nicht ausei-
nander halten, was nun gesamteuropiische Rechtspolitik sei und was von Protagonisten auf
nationaler Ebene unionsrechtlich eingebracht wird, weil man annimmt, das Ziel innerstaatlich
nicht erreichen zu kénnen. Die im Folgenden wiedergegebene Vermutung der Vorauflage hat
sich im Rahmen der RL 2019/2023/EU bestitigt: »Die Tendenz im Binnenmarkt geht aber
wohl zur Harmonisierung. Diese Entwicklungen werden auch an dem Gliaubigerausschuss
nicht vorbeigehen. Die Empfehlung setzt die ganz dhnliche Mitteilung der EU-Kommission
an das Europidische Parlament, den Rat und den Europidischen Wirtschafts- und Sozialaus-
schuss v. 12.12.2012 fort, Dokument COM(2012) 742 final.« Die Tendenz setzt sich fort,
s. 0. zum Dokument COM(2020) 590 final; zur Vereinheitlichung des deutsch-franzésischen
Restrukturierungs- und Insolvenzrechts vgl: Gruber, Das StaRUG: Auftakt zu einer deutsch-
franzésischen Vereinheitlichung?, NZI 2021, 249.

10 S. dazu die Neufassung der Restschuldbefreiung das Gesetz zur weiteren Verkiirzung des
Restschuldbefreiungsverfahrens und zur Anpassung pandemiebedingter Vorschriften im Ge-
sellschafts-, Genossenschafts-, Vereins- und Stiftungsrecht sowie im Miet- und Pachtrecht v.
22.12.2020, BGBL. I 2020, S. 3328 ff.

11 S. den Regierungsentwurf der Insolvenzordnung v. 15.04.1992, BT-Drs. 12/2443, S. 79 f.
»Beteiligtenautonomie bei Entscheidungen siber den Ablauf des |V erfabrens«.

8 Gldubigerausschuss und Glaubigerbeirat, Finanz Colloquium Heidelberg, 2021
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Durch das Insolvenzverfahren wird das Schicksal des Unternehmens, nahezu
gleichgiiltig, in welcher Abwicklungsform der Insolvenz es ablauft, kraft eben
jener Glaubigerautonomie in die Hand der Glaubiger gelegt. In der Literatur
ist unter anderem zu Recht davon die Rede, die Gldubiger wirden im Insol-
venzverfahren das Unternehmen iibernehmen bzw. dem Insolvenzverwalter
seien treuhidnderisch die Geschiftsanteile bzw. Aktien zu iibertragen.”” Das
ESUG unterstreicht dieses Konzept durch die Méglichkeit des Eingriffs in die
Eigentumerrechte (Mitgliedschaftsrechte und Vermogensrechte) der Gesell-
schafter auf dem Wege einer Entscheidung der Glaubigerversammlung im
Insolvenzplanverfahren, die im unglnstigsten Fall die (betroffenen) Gesell-
schafter aus der Gesellschaft hinausdrangt (vgl. § 225a InsO). Unionsrechtlich
standen diesem Vorgehen (gewisse) Zweifel als Folge der entsprechenden
gesellschaftsrechtlichen Richtlinie(n) entgegen," die nach der hier vertretenen
Ansicht (jedenfalls ganz weitgehend) erst durch Art. 32 Restrukturierungs-
richtlinie (2019/1023/EU) behoben wurden. Durch diese etwas komplexe
Norm wiederum wurde Art. 84 der gesellschaftsrechtlichen Richtlinie
2017/1132/EU um einen Absatz 4 erginzt, der die Mitgliedstaaten verpflich-
tet, Ausnahmen von einer Reihe die Aktiengesellschaften betreffenden Vor-
schriften zu schaffen, die u.a. Beschlussfassungen der Hauptversammlung
beriihren, soweit die Restrukturierung nach der RL 2019/1023/EU dies et-
fordert. Die Aktionire sollen die Restrukturierung nicht blockieren kénnen,
womit Vorschriften wie § 2 Abs. 3 StaRUG und § 225a InsO ermdglicht wer-
den, wenn auch Art. 84 Abs. 4 R1. 2017/1132/EU n. F. nicht ausdricklich die
Insolvenzverfahren inkludiert. Betroffen sind von Art. 84 Abs.4 RL
2017/1132/EU, soweit hier von Bedeutung, die dortigen

12 S. dazu z. B. Bitter, Sanierung in der Insolvenz — Der Beitrag von Treue- und Aufopferungs-
pflichten zum Sanierungserfolg, ZGR 2010, 147 ff./198 ff. sowie zu den Beitrdgen von Ge-
sellschaftern zum Sanierungserfolg die Anmerkung bei Cranshaw, Instrumente der finanzwirt-
schaftlichen Sanierung, in: Sladek/Heffner/Graf Brockdotff (Hrsg.), Insolvenzrecht
2010/2011, 2. Aufl., 2010, S. 68 f£./97 f.

13 Dies war unionsrechtlich unverindert zweifelhaft fiir die Aktiengesellschaft als Folge europi-
ischen Richtlinienrechts. Mal3geblich waren die Artikel 29 und 33 der aufgehobenen Richtli-
nie 2012/30/EU des Europ. Parlaments und des Rates v. 25.10.2012, ABL (EU) L 315 v.
14.11.2012, S. 74 ff., die wiederum den Artikeln 25 und 29 der Vorgingerrichtlinie
T1/91/EWG (2. Gesellschafisrechtliche Richtlinie«) aus dem Jahr 1977 entsprachen; s. die Ent-
sprechungstabelle in Anhang ITI der RL 2012/30/EU, ABL (EU) L 315 S. 94. Diese Richtli-
nien wurden aufgehoben durch die »Richtlinie (EU) 2017/1132 [...] iber bestimmte Aspekte
des Gesellschaftsrechts« v. 14.06.2017, ABL EU L 169 v. 30.06.2017, S. 46 ff., die hier rele-
vanten Passagen inhaltlich tbernommen, s. Art. 166 RL 2017/1132/EU und die Entspre-
chungstabellen im dortigen Anhang IV. Die Judikatur des EuGH betraf gerade Sanierungs-
fille, beginnend mit dem Utt. v. 30.05.1991 — Rs C 19/90, »Karella und Karellas«, Slg. 1991 1-
2710 ff,, st. Rspr., eingehend Cranshaw in: Cranshaw/Paulus/Michel (Hrsg.), Bankenkom-
mentar zum Insolvenzrecht, 3. Aufl.,, 2016, § 225a InsO, Rn. 24 ff.
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= Art. 68 (Beschluss der Hauptversammlung tiber die Kapitalerh6hung),
" Art. 72 (Erthohung des gezeichneten Kapitals durch Bareinlagen),

» Art. 73 (Entscheidung der Hauptversammlung tber die Herabsetzung
des gezeichneten Kapitals),

= Art. 74 (Herabsetzung des gezeichneten Kapitals im Falle mehrerer Ak-
tiengattungen),

" Art. 79 (Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch Zwangseinzie-
hung von Aktien),

» Art. 80 (Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch Einziehung von
Aktien, die von einer Gesellschaft selbst oder einer fur Rechnung der
Gesellschaft handelnden Person erworben werden) und

" Art. 81 (Tilgung des gezeichneten Kapitals oder dessen Herabsetzung
durch Einziehung von Aktien im Falle mehrerer Aktiengattungen).'*

Grundlage dieser weitreichenden Moglichkeiten der Glaubiger ist jedoch die
Eréffnung des Insolvenzverfahrens; dagegen steht jedoch die wirtschaftliche
Tatsache, dass wesentliche Entscheidungen tber das weitere Procedere
faktisch vor der Verfahrenseroffnung fallen, so die Frage der Art und Weise
der Betriebsfortfithrung (z. B. nur eine Ausproduktion) und die Auswahl des
Insolvenzverwalters ebenso wie die Frage, ob die Chancen des Unternehmens
und damit die Befriedigungsaussichten der Glaubiger besser in der Figenver-
waltung'” oder in der Leitung des Verfahrens durch einen Insolvenzverwalter
bestehen. Damit ist das Insolvenzer6ffnungsverfahren von ganz wesentlicher
Bedeutung; es beginnt damit, dass das Insolvenzgericht feststellt, der Insol-
venzantrag, ob Higen- oder Fremdantrag, sei nicht offensichtlich unzulissig,
so dass in die weitere Zulidssigkeits- und die Begriindetheitspriifung eingetre-
ten werden konne. Zu diesem Zeitpunkt gibt es aber noch keine »verfasste
Gléubigerschaft«, keine Glaubigerversammlung, wie aus den §§ 29, 75 ff. InsO
hervorgeht. Diesem Dilemma fehlender Einflussnahme in der Eroffnungs-
phase will der Gesetzgeber des ESUG' abhelfen, indem er die Einsetzung

14 Vel. im Einzelnen Cranshaw, in: Pannen/Riedemann/Smid (Hrsg.), StaRUG, Kommentar,
2021, Anhang Kommentierung der RL 2019/1023/EU, Art. 32, Rn. 2-4, 13-36 (zu den zi-
derten Finzelnormen der RL 2017/1132/EU), 37-43 zur Einbindung det Aktionire in Re-
strukturierungs- bzw. Insolvenzplan und Rn. 44 ff. zur Judikatur des EuGH bis zu dem Ut-
teil »Dowling« (08.11.2016 — C-41/15), ECLI:EU:C:2016:836, Rn. 57 f.

15 S. auch die Anderung der Regelungen iiber die Eigenverwaltung in den §§ 270 ff. n. F. nach
Maf3gabe des Art. 5 Nrn. 37 ff. SanlnsFoG v. 22.12.2020, BGBL. 1 2020, S. 3256 ff., 3285—
3288.

16 ESUG, Gesetz zur weiteren Erleichterung der Sanierung von Unternehmen v. 07.12.2011,
BGBL 12011, S. 2582.

10 Gldubigerausschuss und Glaubigerbeirat, Finanz Colloquium Heidelberg, 2021





